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我国新增 20万颗卫星申请，特朗普称将得到格陵兰岛 

 

一、 市场回顾 

权益市场：上周 A股大幅上行，沪指 16 连阳突破 4100 点。沪深两市成交额时隔 73个交易日后再度站上

3 万亿大关，历史第五次突破 3万亿。风格上成长股强于价值股，中盘股强于大小盘股。行业方面，综合、国

防军工、传媒等表现较优；银行、交通运输、石油石化等表现较弱。 

固收市场：上周利率债收益率先上后下，新年伊始受 A 股春季躁动及债券供给冲击影响债市大幅回调，

10Y 国债一度逼近 1.9%，后半周随着权益市场降温，市场情绪有所修复。整体信用强于利率，曲线趋于陡峭

化。 

商品市场：南华商品指数上周继续大幅波动，周度上涨 2.54%。新材料与金属板块强劲反弹，南华碳酸锂

指数大涨逾 19%，南华铂、钯、锡、白银指数涨超 8%。下跌品种中只有南华多晶硅指数下跌超 7%，其余品种

波动较小。 

 

 

注：数据截至 2026/1/9。 
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【我国新增 20万颗卫星申请】 

全球太空资源竞争正在加速。据国际电信联盟（ITU）官网显示，2025年最后一周，我国向 ITU申

报了多个卫星星座计划，申报总规模超 20 万颗。本次卫星频谱轨申报运营主体全面扩容，涉及中国星

网、上海垣信等多家公司机构。其中，规模最大的两个星座为无线电创新院 CTC-1和 CTC-2，卫星规模

均为 96714颗。由于卫星频谱与轨道资源具有稀缺性，依据“先到先得”原则分配，且有阶段性投放要

求，因此进一步加速了全球太空资源竞争。 

 

【特朗普：“无论难易”都要得到格陵兰岛】 

美国总统特朗普强调了拿下格陵兰岛的决心，放狠话称无论丹麦是否愿意，“无论难易”，美国都将

采取行动，得到格陵兰岛这一丹麦自治领土。现阶段他尚未考虑“购买”格陵兰岛的资金问题。尽管丹

麦自治领地格陵兰岛和丹麦政府方面已多次明确表示“格陵兰岛不出售”，但据多名知情人士透露，美国

政府内部正在讨论向格陵兰岛居民发放一次性现金，以说服其脱离丹麦、并可能加入美国。据称，这一

方案是白宫正在评估的多种“获取格陵兰岛”的路径之一。对此，格陵兰岛居民表示，给多少钱也无法

收买。 

 

【黄金成为全球规模最大的储备资产】 

黄金正式超越美国国债，三十年来首次成为全球规模最大的储备资产。据世界黄金协会最新数据，

若假设 2025年底央行持有的黄金储备规模不变，以年底价格计算，美国海外全球官方黄金储备价值已达

3.93万亿美元，正式超越海外官方持有的美债规模，后者截至去年 10月份的价值接近 3.88万亿美元。 

我国外汇储备创十年新高，黄金储备 14个月连增。截至 2025年 12月末，我国外汇储备规模为 33579

亿美元，环比上升 115亿美元，再创 2015年 12月以来新高；黄金储备规模为 7415万盎司，环比增加 3

万盎司，为连续第 14个月增加。 

 

二、量化策略观点 

1.指数增强策略 

上周 A 股市场迎来大幅上涨行情，上证指数一举站上 4100 点，日均成交额环比大幅提升，交投情绪旺

盛，赚钱效应较强。由于主要宽基指数涨幅强于个股，预计上周指数增强策略超额收益表现承压。展望后续，

目前市场对于财政与货币政策协同发力的预期持续升温，投资者交易活跃度和风险偏好显著提升。在多条交
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易主线共振及交投情绪回升的带动下，中长期市场有望延续上涨走势。预计资金流动将带动风格和板块间的

频繁轮动，各管理人指数增强策略的超额收益表现预计将持续分化。 

2.市场中性策略 

上周 IC、IM 基差变动对市场中性策略影响分别为-0.51%和-0.40%。上周主要宽基指数大幅上行，市场成

交金额突破 3 万亿大关。风格上成长强于价值，中盘强于大小盘，市场风格主要集中在热点板块，个股明显

跑输指数。受此影响，上周量化策略超额收益表现较差，叠加股指期货基差持续收敛，预计上周市场中性策

略收益较分化。节后首周 A 股受假期港股大涨影响高开高走，指数创近年新高。虽然市场赚钱效应较好，但

短期指数涨幅过快，后续可能面临回调风险。当前股指期货基差贴水大幅收敛，对冲成本处于低位，市场中

性策略迎来较好的配置窗口，可以考虑逐步进行配置，但仍需以风格稳健的子基金管理人为主。 

3.管理期货策略 

南华商品指数上周继续大幅波动，周度上涨 2.54%。新材料与金属板块强劲反弹，南华碳酸锂指数大涨逾

19%，南华铂、钯、锡、白银指数涨超 8%。下跌品种中仅南华多晶硅指数跌幅超 7%，其余品种跌幅较小。宏

观层面，国内产业导向政策强化期货服务实体经济功能，利好制造业、能源及新材料相关品种的中长期发展。

海外方面，美国就业市场仍具韧性，美联储政策预期暂无转向信号，IMF 预测 2026 年美国通胀温和回落，支

撑商品市场风险偏好。策略方面，短期 CTA 趋势策略仍具配置价值，时序策略表现预计优于截面策略。 

4.相对价值策略 

ETF 期权和股指期权隐含波动率继续回升至近一月高点，期货市场多数品种隐含波动率上行，期权策略

上周收益分化，可以考虑关注卖权策略及套利策略的布局机会。套利方面，伴随股指快速上行，负基差继续

收敛，IC 合约次月基差回正，期现套利和跨期套利机会增多，相关策略上周收益表现较好。此外，市场波动

幅度扩大带来较多 ETF 申赎套利机会；商品市场波动上升，套利机会亦有所增多。 

5.可转债策略 

上周中证转债指数上涨 4.45%，点位再创新高，整体涨幅微弱于可转债正股等权指数（+5.54%）。权益市

场上周强势上涨，可转债整体强势跟随，其中高价低评级转债表现更佳。短期需警惕权益市场冲高盘整及转

债估值消化的可能，可以考虑逢调整择机配置。 

 

三、固收观点 

1、债市观点： 

上周跨年后，尽管央行在公开市场大幅净回笼，但在银行体系大额融出的呵护下，资金面整体维持
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宽松。二级市场方面，上周除一年期国债有所下行外，剩余期限的国债和国开债收益率均有所上行。信

用债收益率涨跌互现。 

宏观方面，上周公布了通胀数据，央行召开了 2026 年工作会议。从整体上看，CPI 数据符合预期，

PPI数据高于预期，对债市呈现利空。上周股市表现较强，上证指数突破了 4100点，在股债跷跷板效应

下，债市受到较大的压制。但上周资金面较为宽松，大行持续融出，短久期国债表现略强。同时上周大

量杠杆资金买入短久期债券，导致信用利差持续压缩。目前市场对于超长久期的畏惧心理较强，对短端

的信心明显更强。 

海外方面，美国 12 月非农就业新增 5 万人，不及预期，且前值大幅下修；失业率降至 4.4%，薪资

增速超预期反弹。就业数据的混合信号显示美国劳动力市场降温但仍具韧性，需持续关注后续美联储政

策动向。 

本周需要关注进出口数据等。 

2、现金管理类产品表现 

上周银行现金理财管理类产品的七日平均年化收益率为 1.4083%，较前一周减少了 1.2BP。货币基金

平均七日年化收益率为 1.1559%，较前一周减少了 1.9BP。一年期 AAA级同业存单收益率 1.6325%，较

前一周上行 1.5BP。 

 

 

 

数据来源：Wind 

数据截至：2026年 1月 9日 

 

1

1.2

1.4

1.6

1.8

2

2.2

近期市场表现

货币基金七日年化收益率 银行现金理财七日年化收益率

一年期AAA同业存单到期收益率



 
 

地址：上海市浦东新区浦电路 360 号陆家嘴投资大厦 15 楼 

电话：+86(21)-38909988  
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免责声明：市场有风险，投资需谨慎。产品的既往业绩不代表未来业绩，某产品的业绩不代表其他产品的业绩。万家共

赢不对投资者的最低投资收益作任何承诺，亦不保证投资本金不受损失。本材料中包含来源于公开资料的信息，具有时

效性，万家共赢对这些信息的准确性和完整性不做任何保证，也不保证所包含的信息及相关建议或观点不会发生任何变

更，文中的观点、结论及相关建议仅为笔者个人观点，不代表任何确定性的判断。无论任何时候，阅读者不应将本文件

内容或观点视为法律、税务、财务、投资或其他方面建议，而应自行独立做出判断或另行寻求专业人士意见，并详细阅

读投资相关法律文件。本材料内容不具有法律约束力，万家共赢或万家共赢的相关部门、雇员不对任何人使用此报告内

容的行为或由此而引致的任何损失承担任何责任。本材料所涵括的信息仅供参考，不构成任何宣传推介材料，不构成任

何广告、要约或要约邀请、投资建议或承诺，也不构成任何信息披露文件，不应被接收者作为其投资决策的依据。一旦

阅读本材料，视为阅读者已知悉并同意此项条款。 


