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新任美联储主席人选出炉，全球贵金属遭遇史诗级暴跌 

 

一、 市场回顾 

权益市场：上周 A股高位震荡回调，市场日均成交金额继续维持在较高位置，上证 50 和沪深 300 表现较

强，中证 500 和中证 1000 指数走势较弱。行业方面，石油石化、通信、煤炭等表现较优；国防军工、电力设

备、汽车等表现较弱。 

固收市场：上周资金价格受跨月影响有所收紧。债市各品种走势分化，在配置力量托底下整体回暖。企

业债及城投债方面，中低等级收益率表现更强。 

商品市场：南华商品指数上周波动较大，周度上涨 2.6%。特朗普提名前美联储理事凯文·沃什担任下任

美联储主席，因市场担忧沃什的鹰派立场，贵金属获利抛压激增。现货白银盘中一度暴跌 36%，创出历史最大

日内跌幅；现货黄金最高跌超 12%，为 40 年来单日最大跌幅。 

 

 

注：数据截至 2026/1/30。 
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【新任美联储主席人选出炉】 

美国总统特朗普正式提名前美联储理事凯文·沃什为下任美联储主席，接替将于 5 月结束任期的鲍

威尔。这一提名还需获得参议院批准。在美联储任职期间，沃什持鹰派货币政策立场，但近年转向支持

特朗普的关税政策及加快降息立场。有分析指出，如果沃什最终执掌美联储，市场可能会看到美联储政

策框架的显著调整。德银认为，沃什的政策主张可能呈现“降息与缩表并行”的独特组合。 

 

【贵金属遭遇史诗级抛售】 

沃什获美联储主席提名引爆鹰派预期，全球贵金属市场遭遇史诗级暴跌。上周五现货白银盘中一度

暴跌 36%，最终收跌 26.9%，创出历史最大日内跌幅；现货黄金最高跌超 12%，最终收跌 9.52%，为 40

年来单日最大跌幅。 

 

【科技大厂打响春节 AI流量争夺战】  

距离 2026 年春节还有两周，科技大厂间的“红包大战”已提前升温。2 月 1 日，腾讯元宝发起 AI

应用战场两连击，先是正式启动 10 亿红包玩法，随后又宣布元宝派上线公测，元宝迅速升至苹果商店

免费 App排行榜首位。随着腾讯、百度、阿里、字节四大科技巨头悉数入局，今年春节红包互动已实质

升级为一场竞逐 AI 流量新入口的战略卡位战，AI 生态比拼迈入全新阶段。 

 

 

二、量化策略观点 

1.指数增强策略 

上周股票市场高位震荡回调，日均成交额环比提升，显示出资金分歧加大，高位换手率提升。风格方面，

大盘股及红利板块表现较好，而周五贵金属和有色金属板块大幅回落，个股表现分化较大，预计上周指数增

强策略超额收益表现较差。展望后续，近期多条交易主线带动市场上涨节奏较快，当前市场再现资金分歧，

临近春节长假，预计资金的大幅流动将带动指数波动加大。在宽幅震荡的行情下，指数增强策略管理人的超

额收益表现有望获得较好的表现。 

2.市场中性策略 

上周 IC、IM 基差变动对市场中性策略的影响为+0.18%和+0.04%。上周主要宽基指数走势与前一周截然相

反，上证 50 和沪深 300 表现较强，中证 500 和中证 1000 指数走势较弱；风格上大盘股强于小盘股，价值股
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强于成长股。市场日均成交金额维持高位，风格轮动较快，上周量化策略的超额收益依旧较差，股指期货基

差保持相对稳定，预计上周市场中性策略的收益较分化。近期大资金控制市场快速上涨节奏的意愿在增加，

连续卖出宽基 ETF 为市场降温，同时题材股短期炒作过热，风险相对较大，节前资金避险的意愿较强，指数

有回调的风险，但大幅下行的概率较小，未来量化策略的超额收益大概率会得到修复。当前市场中性策略对

冲成本较低，迎来了较好的配置窗口，但仍需以风格稳健的子基金管理人为主。 

3.管理期货策略 

南华商品指数上周波动较大，周度上涨 2.6%。宏观层面，中国 1月制造业 PMI 预测值位于扩张区间，为

工业品需求提供支撑；虽然通缩压力仍存，但政策预期边际改善。海外方面，特朗普提名前美联储理事凯文·沃

什担任下任美联储主席，因市场担忧沃什的鹰派立场，贵金属获利抛压激增。美元指数反弹抑制部分大宗商

品价格，但未逆转全球流动性宽松基调。当前商品市场整体处于轮动活跃阶段，可以考虑继续进行 CTA 策略

的布局。 

4.相对价值策略 

ETF 期权和股指期权品种隐含波动率反弹，期货市场多数品种隐含波动率震荡上行，期权策略上周表现

一般，可以考虑等待期权卖权策略的布局机会。套利方面，受股指高位回落影响，基差收敛较为明显，期现

套利和跨期套利机会较少；但受益于市场风格分化及高成交量，ETF 申赎套利机会较多。此外，商品市场波动

上升，相关套利机会亦有所增多。 

5.可转债策略 

上周中证转债指数下跌 2.61%，整体跌幅稍弱于正股等权指数（-3.09%）。转债市场风格发生转向，高价、

中小盘及中低评级转债跌幅更大；行业上，信息技术、可选消费及材料板块跌幅居前，能源板块表现相对较

好。截至 1月 30日，转债价格中位数约 140 元，转股溢价率中位数约 33%。随着上周权益市场有所松动，过

度乐观情绪收敛，转债估值出现小幅压缩。整体来看，市场对权益向上的一致预期尚未打破，转债参与热情

依然存在，估值回调空间相对有限。 

 

 

三、固收观点 

1、债市观点： 

上周资金价格受跨月影响有所收紧。公开市场方面，央行除周一呈现净回笼外，其余每日都对市场

进行净投放。债市各品种走势分化，在配置力量托底下整体回暖。企业债及城投债方面，中低等级收益
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率表现更强。 

宏观方面，上周公布的经济数据显示，PMI 指数表现不及市场预期，鉴于 PMI 数据发布于周末，预

计本周初债市将围绕这一关键指标进行重新定价。上周债市整体呈窄幅震荡格局，周三受央行可能设立

新型流动性管理工具的预期推动，收益率出现明显下行。美国总统特朗普正式提名前美联储理事凯文·沃

什为下任美联储主席，凯文·沃什此前以鲜明的鹰派立场著称，长期反对量化宽松政策，并多次批评美

联储资产负债表过度扩张。然而，近期其政策主张出现显著转向，与特朗普总统的经济政策理念渐趋一

致。在此背景下，市场在周五交易时段迅速反应，形成了所谓的"沃什交易"：美元指数显著走强，而黄

金等贵金属则遭遇大规模抛售。市场当前对沃什的政策主张及其提名确认进程保持高度关注。 

海外方面，美联储在 2026 年 1 月的议息会议上决定维持联邦基金利率在 3.50%-3.75%不变，暂停了

此前连续三次的降息操作。鲍威尔在会后讲话中传递出对经济前景更为乐观的信号，同时明确了政策立

场的谨慎与独立性。 

2、现金管理类产品表现 

上周银行现金理财管理类产品的七日平均年化收益率为 1.3833%，较前一周增加了 0.6BP。货币基金

平均七日年化收益率为 1.1047%，较前一周减少了 0.1BP。一年期 AAA 级同业存单收益率 1.595%，较前

一周没有变化。 

 

数据来源：Wind 

数据截至：2026 年 1 月 30 日 
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免责声明：市场有风险，投资需谨慎。产品的既往业绩不代表未来业绩，某产品的业绩不代表其他产品的业绩。万家共

赢不对投资者的最低投资收益作任何承诺，亦不保证投资本金不受损失。本材料中包含来源于公开资料的信息，具有时

效性，万家共赢对这些信息的准确性和完整性不做任何保证，也不保证所包含的信息及相关建议或观点不会发生任何变

更，文中的观点、结论及相关建议仅为笔者个人观点，不代表任何确定性的判断。无论任何时候，阅读者不应将本文件

内容或观点视为法律、税务、财务、投资或其他方面建议，而应自行独立做出判断或另行寻求专业人士意见，并详细阅

读投资相关法律文件。本材料内容不具有法律约束力，万家共赢或万家共赢的相关部门、雇员不对任何人使用此报告内

容的行为或由此而引致的任何损失承担任何责任。本材料所涵括的信息仅供参考，不构成任何宣传推介材料，不构成任

何广告、要约或要约邀请、投资建议或承诺，也不构成任何信息披露文件，不应被接收者作为其投资决策的依据。一旦
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