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伊朗时隔两个月再次袭击以色列，美联储年内加息预期飙升 

 

一、 市场回顾 

权益市场：上周主要宽基指数震荡收跌，日均成交额环比微跌。风格上红利和价值优于成长，中大盘股

跌幅相对较大。行业方面，煤炭、通信、石油石化等表现较优；电力设备、医药、食品饮料等表现较弱。 

固收市场：上周债市延续震荡偏强，月初资金转松，提振市场情绪，10 年国债一度突破 1.70%的关键点

位。但随后央行 OMO 开始零投放，不过实际资金仍均衡偏松。 

商品市场：南华商品指数上周先扬后抑，周度下跌 0.99%。焦煤焦炭供给端偏紧支撑价格上涨，美元走强

对以美元计价的黄金、农产品等大宗商品价格形成压制。 

 

 

注：数据截至 2026/6/5。 
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【伊朗时隔两个月再次袭击以色列】 

伊朗时隔两个月再次袭击以色列。当地时间 6 月 7 日晚间，伊朗对以色列北部拉马特戴维空军基地

发动了弹道导弹袭击，以回应以色列对黎巴嫩的军事行动。这是自 4 月 8日停火生效以来伊朗对以色列

发动的首次袭击。美国总统特朗普表示，要给以色列总理内塔尼亚胡打电话，告诉他“不要反击”。特朗

普称，对伊朗的建议是：已经发射了导弹，那就够了；接下来应该回到谈判桌，达成协议。 

 

【美联储年内加息概率飙升】 

美国 5月非农就业人口新增 17.2 万人，远超市场预期的 8.5万人，失业率持平于 4.3%，时薪环比上

涨 0.3%，均符合预期。美国 3 月和 4 月非农就业数据合计上修 9.3 万人，使得过去三个月就业增幅创逾

两年来最强表现。数据公布后，利率互换市场已完全定价美联储将在年内加息。 

美国 5月超预期强劲的非农就业数据，引爆市场对美联储年内加息担忧，导致美债收益率飙升、美

元大涨，进而对全球风险资产形成全面压制。6 月 5 日全球股市遭遇“黑色星期五”：美股科技股全线大

跌，纳指跌超 4%，费城半导体指数跌超 10%；韩国综合指数跌逾 5%，盘中一度触发熔断；A 股震荡回

调，创业板指跌超 3%。国际贵金属期货价格大跌，COMEX 黄金跌逾 3%，COMEX 白银跌逾 8%。 

美国总统特朗普表示，希望看到利率下调，但将把利率决策权交给美联储主席沃什。 

 

【黄金超越美债成为全球最大储备资产】 

黄金超越美债成为全球最大储备资产。欧洲央行发布报告指出，截至 2025 年年底，黄金在全球官方

储备资产总额中的占比已升至 27%，美国国债的同期占比降至 22%，黄金成为全球官方储备第一大资产。 

 

二、量化策略观点 

1.股票量化策略 

上周 IF、IC、IM 基差变动对市场中性策略的影响为-0.27%、-0.58%和-0.47%。主要宽基指数继续区间大

幅震荡，结构上小微盘股表现较好，中大盘股跌幅较大，风格上红利股和价值股明显优于成长股，市场成交

金额继续维持在较高位置以上，交投较活跃，预计上周不同量化策略之间的超额收益分化较大，其中中证 500

指增超额收益较好。近期美国国债利率快速抬升，全球流动性有收紧的预期，限制了权益市场估值的抬升，

同时科技板块在高位回落导致指数大幅波动，影响了市场人气。展望未来，人民币升值依旧是大的趋势，国

内流动性有望继续保持充裕，同时政策有望进一步加码，未来市场大概率重回均衡，可以适度乐观，可以考
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虑逢低布局指增策略和根据基差情况布局市场中性策略。 

2.管理期货策略 

南华商品指数上周先扬后抑，周度跌幅 0.99%。分品种看，上周焦煤焦炭延续上涨，南华焦煤指数和南华

焦炭指数上涨超 7%。下跌品种中，南华欧线指数、南华碳酸锂指数下跌超 10%，其余品种跌幅较小。美伊谈

判反复，中东供应担忧重燃，推升原油价格。焦煤焦炭供给端偏紧支撑价格上涨，美元走强对以美元计价的

黄金、农产品等大宗商品价格形成压制。短期关注地缘冲突带来的能源板块交易机会，同时农产品关注厄尔

尼诺天气对主产区的影响，可考虑继续进行 CTA 策略的布局。 

3.相对价值策略 

ETF 期权和股指期权品种隐含波动率有所回落，但仍在短期较高位置。期货市场多数品种隐含波动率下

行，期权策略上周表现较好。短期可以考虑关注卖权策略进行布局。上周股指窄幅震荡，合约负基差有所收

窄，期现套利和跨期套利机会较少，相关策略上周收益表现一般。日均成交量回落至 3 万亿以下，ETF 申赎

套利机会下降。商品市场整体下行，波动降低，套利机会减少。 

4.可转债策略 

转债上周小幅下行，全周来看中证转债指数（-0.28%）跌幅小于可转债正股指数（-1.18%），中低价、小

盘、高评级转债表现占优。上周转债市场日成交量维持在 900 亿元左右。两只转债 ETF 上周净流入 1.27 亿

份。截至 6 月 5 日，转债价格中位数约 134.18 元（较前周+0.29 元）、转股溢价率中位数约 44.48%（较前周

+2.04%）。当前市场交投活跃，转债市场预计跟随正股维持震荡格局。短期规避双高品种，关注低溢价偏股型

品种，聚焦波段交易机会，逢低可考虑逐步进行布局。 

 

 

三、固收观点 

1、债市观点： 

上周资金面先松后紧。二级市场方面，上周国债和国开债收益率呈涨跌互现，企业债和城投债收益

率多数下行。 

宏观方面，5 月 PMI 数据已于上周公布，整体环比呈现回落态势，对债市形成利好支撑。不过，受

公开市场零投放操作影响，市场对资金面边际调整的预期升温，带动收益率出现小幅回调。从当前宏观

环境来看，经济基本面暂不支撑利率出现大幅方向性调整。年初以来，交易盘已提前抢跑布局，而保险、

中小银行等配置型机构仍面临较大的欠配压力。叠加监管层重提利率定价合理性，短期债市大概率延续
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自发调节的格局。目前隔夜利率已回落至 1.35%-1.40%区间，进一步上行调整的空间相对有限。1 年期、

10 年期国债收益率大概率阶段性向 1.20%、1.75%的区间靠拢，待关键期限利率回归合理定价区间后，

可考虑跟随配置盘的买债节奏逐步进场。在此过程中，长端与超长端的超调品种具备更高的配置性价比，

值得重点关注。 

2、现金管理类产品表现 

上周银行现金理财管理类产品的七日平均年化收益率为 1.2951%，较前一周下降了 0.4BP。货币基金

平均七日年化收益率为 1.0345%，较前一周上升了 0.6BP。一年期 AAA 级同业存单收益率 1.445%，较前

一周上行 1.5BP。 

 

 

数据来源：Wind 

数据截至：2026 年 6 月 5 日 
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免责声明：市场有风险，投资需谨慎。产品的既往业绩不代表未来业绩，某产品的业绩不代表其他产品的业绩。万家共

赢不对投资者的最低投资收益作任何承诺，亦不保证投资本金不受损失。本材料中包含来源于公开资料的信息，具有时

效性，万家共赢对这些信息的准确性和完整性不做任何保证，也不保证所包含的信息或观点不会发生任何变更，文中的

观点、结论仅为笔者个人观点，不代表任何确定性的判断, 不代表任何投资建议。无论任何时候，阅读者不应将本文件

内容或观点视为法律、税务、财务、投资或其他方面建议，而应自行独立做出判断或另行寻求专业人士意见，并详细阅

读投资相关法律文件。本材料内容不具有法律约束力，万家共赢或万家共赢的相关部门、雇员不对任何人使用此报告内

容的行为或由此而引致的任何损失承担任何责任。本材料所涵括的信息仅供参考，不构成任何宣传推介材料，不构成任

何广告、要约或要约邀请、投资建议或承诺，也不构成任何信息披露文件，不应被接收者作为其投资决策的依据。一旦

阅读本材料，视为阅读者已知悉并同意此项条款。 
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1.8 近期市场表现
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