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宏观事件冲击下 A 股显韧性，关注美联储政策路径 

 

一、 市场回顾 

权益市场：上周周初，受美国非农数据超预期及地缘扰动等因素影响，市场情绪整体承压，短期风险快

速释放，随后几个交易日逐步企稳，但整体仍处于调整格局。两市日均成交额虽较前周有所回落，但仍维持

在 2.7 万亿元以上。申万一级中，银行、非银金融、有色金属表现突出，传媒、计算机、煤炭相对较弱。 

固收市场：上周债市受资金超预期收紧影响持续回调，收益率平坦化显著上行，国债期货表现弱于现券，

直至周五尾盘有所转变，国债期货普遍拉涨翻红。 

商品市场：上周南华商品指数周度下跌 2.63%。下跌品种主要以贵金属为主，其中南华白银指数、南华铂

指数、南华黄金指数下跌超 8%。黄金短期受地缘政治及加息预期压制或仍面临下行压力，长期配置逻辑未破。 

 

 

注：数据截至 2026/6/12。 

 

 

 



 
 

地址：上海市浦东新区浦电路 360 号陆家嘴投资大厦 15 楼 

电话：+86(21)-38909988  

 
 

【美伊拟本周五正式签署和平协议】 

美国总统特朗普当地时间 6月 14日宣布，与伊朗的和平协议已正式达成，霍尔木兹海峡现已开放。

据伊朗媒体 15 日报道，伊朗最高国家安全委员会当天凌晨发表声明，正式确认伊美停战谅解备忘录达

成。巴基斯坦总理夏巴兹 15 日在社交媒体发文说，美国与伊朗已达成和平协议，正式签约仪式将于 19

日在瑞士举行。 

 

【欧洲央行上调三大关键利率】 

当地时间 6月 11日，欧洲央行宣布将欧元区三大关键利率均上调 25个基点，欧元区存款机制利率、

主要再融资利率和边际借贷利率分别上调至 2.25%、2.40%、2.65%。这是欧央行自 2023年 9月以来首次

加息。欧央行表示，中东战事正推升通胀压力，考虑到相关风险及其对欧元区中期前景的影响，当前加

息决定是适当的。 

 

【SpaceX 正式登陆美股市场】 

6月 12日 SpaceX（美国太空探索技术公司）在纳斯达克上市，上市首日收涨 19.22%，报 160.95美

元，总市值 2.1万亿美元。本次 IPO募资约 750亿美元，成为全球有史以来规模最大的 IPO。SpaceX总

市值在上市首日便跃居至全球第六，创始人马斯克成为全球首位身家达万亿美元级的富豪。 

 

【推动人工智能与信息通信融合创新发展】 

6月 10日，工业和信息化部发布《“人工智能+信息通信”创新发展实施意见（2026—2028年）》，推

动人工智能与信息通信融合创新发展。意见提出，到 2028年，人工智能与信息通信初步构建融合互促的

创新发展格局。 

 

二、量化策略观点 

1.股票量化策略 

上周 IF、IC、IM 基差变动对市场中性策略的影响为-0.33%、-0.52%和-0.30%。主要宽基指数继续区间大

幅震荡，结构上大盘股表现较好，小盘股表现较弱，风格上价值股明显优于成长股，市场交投较活跃，预计

上周不同量化策略之间的超额收益分化较大。其中沪深 300 指增、中证 500 指增超额收益相对较好，中证 1000

指增超额收益相对较弱。近期受科技股高位震荡和美联储货币政策不确定性等因素影响，国内指数大幅震荡
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走弱，赚钱效应较差。整体看当前指数风险释放较充分，有缓慢筑底的可能，后续需重点关注美联储议息会

议及地缘政治演变。展望未来人民币升值依旧是大的趋势，国内流动性有望继续保持充裕，同时政策有望进

一步加码，未来市场大概率有望重回相对均衡状态，可以适度乐观，可以适当考虑逢低布局指增策略和根据

基差情况布局市场中性策略。 

2.管理期货策略 

南华商品指数上周连续下跌，周度跌幅 2.63%。分品种看，下跌品种主要以贵金属为主，其中南华白银指

数、南华铂指数、南华黄金指数下跌超 8%。上涨品种中，只有南华碳酸锂指数和南华多晶硅指数上涨超 5%，

其余品种涨幅较小。短期大宗商品维持高位宽幅震荡，原油受地缘和库存支撑，价格中枢维持高位；黄金短

期受加息预期等因素压制或仍有调整压力，长期配置逻辑未破；工业金属短期受超跌修复带动，后续基本面

支撑下大概率易涨难跌；黑色系维持区间震荡，农产品整体平稳。可继续关注 CTA 策略的布局机会。 

3.相对价值策略 

上周 ETF 期权和股指期权品种隐含波动率整体回落，但仍在短期较高位置，期货市场各品种隐含波动率

分化明显，期权策略表现一般，短期可继续关注卖权策略的布局机会。上周股指宽幅震荡，合约负基差继续

收窄，期现套利和跨期套利机会较少，相关策略收益表现一般。股市日均成交量进一步回落，ETF 申赎套利机

会下降；商品市场整体下行，套利机会减少。 

4.可转债策略 

转债上周小幅震荡，全周来看中证转债指数（+0.27%）表现优于可转债正股指数（-1.34%）。高价、大盘、

中评级转债表现占优。上周转债市场成交维持活跃，日成交量维持在 900 亿元左右。两只转债 ETF 上周净流

出 0.43 亿份。截至 6月 12 日，转债价格中位数约 133.48 元（较前周-0.71 元）、转股溢价率中位数约 47.98%

（较前周+3.50%）。近期在股票市场宽幅震荡的情况下，转债展现出了一定的抗跌属性。后续转债市场预计跟

随正股维持震荡格局。短期规避双高品种，关注低溢价偏股型品种，聚焦波段交易机会，逢低可考虑逐步进

行布局。 

三、固收观点 

1、债市观点： 

上周资金面继续收紧。二级市场方面，上周债市利率债和信用债收益率大体有所上行。 

宏观方面，上周国内公布进出口与通胀两大核心经济数据：CPI 表现低于市场预期，出口则好于预

期，两类数据对债市的综合影响整体偏中性。 

上周债市却出现了大幅调整，除了市场流动性收紧的传闻扰动外，实际流动性边际收缩才是推升债
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市利率上行的核心动力。从机构行为维度观察，公募基金是此轮卖盘主力，近一周普通信用债与二级资

本债、永续债合计减持规模约 455亿元，减持力度已接近去年 9月债市调整期的水平。但我们判断，此

轮债市利率上行的持续性大概率弱于去年，核心逻辑有两点。其一，从公开市场操作来看，尽管央行此

前一周曾实现零投放，但上周已恢复每日大额投放操作，全周净投放超 8000亿元，可见央行维持流动性

合理充裕的态度仍然偏宽松。其二，当前国内经济仍呈结构分化格局，债市并不具备利率持续大幅上行

的基本面压力。综合来看，我们认为上周的债市调整本质上是前期市场利差被极度压缩后的情绪自然释

放。展望后市，如果本周公布的金融与经济数据未出现大幅超出市场预期的走强，那么本周后半段市场

利率有望逐步企稳。 

海外方面，美国非农数据和通胀数据对市场产生了较大的影响。美国 6月 6日当周首次申请失业救

济金人数上涨至 22.9万人，预期 22万人。通胀方面，美国 5月 CPI环比上升 0.5%，同比走高 4.2%，为

2023 年初以来最大涨幅。PPI同比增长 6.5%，预期 6.4%，前值为 6%；环比增长 1.1%，预期 0.7%，前

值为 1.4%。本周三美东时间下午两点，美联储将会公布 6月利率决议，沃什会迎来上任后的首次发布会，

美联储是否会通过点阵图释放加息讯号是重中之重。 

本周关注金融数据、经济数据、美联储议息会议等。 

2、现金管理类产品表现 

上周银行现金理财管理类产品的七日平均年化收益率为 1.2800%，较前一周下降了 1.3BP。货币基金

平均七日年化收益率为 1.0269%，较前一周下降了 0.8BP。一年期 AAA级同业存单收益率 1.495%，较前

一周上行 5.0BP。 
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近期市场表现

货币基金七日年化收益率 银行现金理财七日年化收益率

一年期AAA同业存单到期收益率
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数据来源：Wind 

数据截至：2026年 6月 12日 
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