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科技板块分歧加大，美伊冲突再度升温推高油价 

 

一、 市场回顾 

权益市场：上周市场走势先抑后扬一波三折，随着半导体板块回升，市场情绪一度躁动，但市场风格依

旧比较极端，结构上大盘股整体表现好于小微盘。行业方面，计算机、传媒、房地产等表现较优；建筑材料、

电力设备、基础化工等表现较弱。 

固收市场：上周债市交投清淡，收益率整体小幅下行。央行二季度例会适度宽松货币政策基调不变，表

述温和，对市场起到偏积极的作用。 

商品市场：南华商品指数小幅上涨 1.05%。分品种看，下跌品种主要以材料及贵金属相关品种为主，上涨

品种主要以原油产业链品种为主，其中南华原油指数、南华沪燃油指数上涨超 7%，中东局势反复，扰动原油

市场。 

 

 

注：数据截至 2026/7/10。 
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【6 月外储小幅回落、黄金储备连增】 

国家外汇局发布数据显示，截至 6月末，我国外汇储备规模为 34163亿美元，环比下降 260亿美元，

降幅为 0.75%。我国黄金储备规模达 7544万盎司，环比增加 48万盎司，为连续第 20个月增加。 

 

【我国运载火箭首次实现可控回收】 

7月 10日，长征十号乙运载火箭在海南商业航天发射场发射升空，将卫星送入预定轨道，一子级完

成全球首次海上网系回收，标志着我国重复使用火箭技术取得重大突破。后续，火箭研制团队还将持续

优化火箭性能，预计在今年年底前完成今天回收的一子级火箭复用飞行。 

 

【“十五五”碳达峰行动方案发布】 

国务院印发《“十五五”碳达峰行动方案》，到 2030年，我国单位国内生产总值二氧化碳排放比 2025

年降低 17%，非化石能源消费占比达到 25%，新能源汽车保有量占比力争达到 30%。《行动方案》部署

加快能源结构调整优化等 5方面重点任务，安排省间电力互济、煤炭消费清洁替代等重点工程。 

 

【中东局势骤然升级】 

伊朗当地时间 12日凌晨，美国对伊朗发起第三轮军事打击，以回应伊朗在霍尔木兹海峡袭击一艘商

船；伊朗则以打击美国在中东地区的目标作为反击。 

 

 

 

二、量化策略观点 

1.股票量化策略 

上周 IF、IC、IM 基差变动对市场中性策略的影响为-0.34%、-0.89%和-1.07%。主要宽基指数大幅下跌后，

在科创板块带动下快速回升，市场风格依旧比较极端，科技板块表现较好，结构上大盘股整体表现好于小微

盘，市场成交金额维持相对高位，交投较活跃，预计上周不同管理人之间的超额收益分化较大，同时受股指

期货基差收敛的影响，预计市场中性策略表现较弱。近期科技板块高位大幅震荡，带动指数大幅波动，个股

整体表现弱于指数，量化策略的超额环境相对较弱。展望未来，当前部分科技股估值较高，短期分歧较大，

临近中报，需密切关注科技板块的业绩增速情况，未来市场大概率重回均衡，可以适度乐观。  
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2.管理期货策略 

南华商品指数周度上涨 1.05%。分品种看，下跌品种主要以材料及贵金属相关品种为主，其中南华碳酸锂

指数下跌超 9%、南华白银指数下跌超过 5%。上涨品种主要以原油产业链品种为主，其中南华原油指数、南华

沪燃油指数上涨超 7%，南华纯苯指数、南华低硫燃料油指数上涨超 6%。美国 6 月非农新增就业远低于预期，

美联储年内加息预期有所降温。国内 6 月 PMI 重回扩张区间，经济边际改善。中东局势反复，再度推升地缘

风险溢价，扰动原油市场。商品市场波动性有所反弹。 

3.相对价值策略 

上周 ETF 期权和股指期权品种隐含波动率回落较为明显。期货市场品种隐含波动率多数下行，期权策略

上周表现较好，短期可考虑继续关注卖权策略的布局机会。上周股指宽幅震荡，负基差明显收窄，期现套利

和跨期套利机会较少，相关策略上周收益表现一般。日均成交量缩量后反弹，ETF 申赎套利机会增多。商品市

场整体小幅上涨，波动有所升高，套利机会增加。 

4.可转债策略 

转债上周跟随正股回调，全周来看中证转债指数（-1.26%）跌幅少于可转债正股指数（-4.23%）。高价、

小盘、中等评级转债跌幅更深。上半周转债市场成交降温至 800 亿元左右，下半周有所回暖。两只转债 ETF

上周合计净流入 1.98 亿份。截至 7 月 10 日，转债价格中位数约 131.51 元（较前周-0.37 元）、转股溢价率

中位数约 54.62%（较前周+6.21%）。供需错配下，转债高估值可能仍将持续。转债中位数已至 130 左右，存

在一定的博弈空间，后续大概率维持区间震荡格局。 

 

三、固收观点 

1.债市观点： 

上周宏观面呈现“弱修复+政策观望”特征，6月通胀数据显示内需仍待提振，结构性分化延续；央

行开展万亿级买断式逆回购净投放 2000亿元呵护跨季后流动性，资金面均衡偏松。债市受资金宽松与基

本面支撑，整体窄幅震荡偏强，收益率曲线短端下行幅度大于长端，10年期国债活跃券围绕 1.73%-1.74%

区间拉锯。展望后续，7月政治局会议临近，市场聚焦稳增长增量部署。经济弱修复与通胀低位下，货币

政策难转向，资金面中枢有望维持平稳。当前长端收益率处历史极低分位，下行空间受赔率约束，但基

本面与配置盘支撑下大幅调整概率低，预计维持低位震荡。 
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2.现金管理类产品表现 

上周银行现金理财管理类产品的七日平均年化收益率为 1.2713%，较前一周下降了约 1BP。货币基

金平均七日年化收益率为 0.9916%，较前一周下降了约 2BP。一年期 AAA 级同业存单收益率 1.4625%，

较前一周不变。 

 

 

 

数据来源：Wind 

数据截至：2026年 7月 10日 
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效性，万家共赢对这些信息的准确性和完整性不做任何保证，也不保证所包含的信息或观点不会发生任何变更，文中的
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