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住房公积金管理条例迎重磅修订，美债回购引发“货币贬值”担忧 

 

一、 市场回顾 

权益市场：上周 A 股市场呈现冲高回落走势，大盘股相对抗跌。风格上，价值优于成长，科技板块调整

幅度较大，红利与微盘股表现相对占优。行业方面，石油石化、有色金属、银行等表现较优；传媒、计算机、

国防军工等表现较弱。 

固收市场：上周债市先涨后跌，前半周，受经济数据偏弱等相关消息影响，债市做多热情高涨，后半周

资金开始收敛。信用强于利率。 

商品市场：南华商品指数上周明显上涨，周度涨幅 2.75%。上涨品种以能源化工和航运相关为主。美伊局

势再度升级，谈判陷入僵局，地缘风险溢价推升原油，布伦特原油重回 90美元/桶。 

 

 

注：数据截至 2026/8/21。 
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【《住房公积金管理条例》迎重磅修订】 

国务院发布《关于修改〈住房公积金管理条例〉的决定》，将自 2026 年 9 月 20 日起施行。《条例》

对提取住房公积金支付房租，不再设置门槛限制；新增装修自住住房、支付自住住房物业费等可以提取

住房公积金的情形。住房公积金的存、贷利率由国务院决定。《条例》要求实现公积金缴存记录等全国范

围内互信互认，明确个体工商户、非全日制从业人员以及其他灵活就业人员可以自愿缴存住房公积金，

享受相应政策支持。 

 

【美伊局势持续搅动能源市场】 

针对美国总统特朗普此前宣布的“史无前例的经济战”，伊朗方面亮出了“石油出口反制牌”。当地

时间 23 日，伊朗最高国家安全委员会秘书雷扎伊表示，如果美国对伊朗继续发动经济战，则没有石油

会通过霍尔木兹海峡乃至波斯湾地区出口。 

 

【天工机器人打破人类世界纪录】 

第二届世界人形机器人运动会 400 米田径小型组（身高≤1.4 米）决赛中，天工机器人以 45.66 秒的

成绩夺冠，这是天工队继 400 米大型组以 38.15 秒夺冠后，在同一天完成的“大型组+小型组”双冠军。

值得一提的是，38.15秒的成绩已超越人类男子 400米世界纪录（43.03秒），也刷新该项目纪录。去年该

项目冠军由高羿科技（搭载宇树 H1机器人）获得，当时成绩为 1分 28.03秒（88.03秒），今年冠军提速

幅度令人瞩目。 

 

 

二、量化策略观点 

1.股票量化策略 

上周 IF、IC、IM 基差变动对市场中性策略的影响为-0.03%、-0.29%和-0.34%。上周主要宽基指数在周初

冲高后回落，不同宽基之间分化较大。风格上，价值股表现优于成长股，大盘股表现优于小盘股，科技板块

跌幅较大，红利和微盘股表现较优，个股分化度较高，量化策略的超额分化较大，大部分管理人能获得正超

额，受股指期货基差波动的影响，预计市场中性策略上周表现较分化。受美债利率快速走高逼近历史高位的

影响，全球权益资产集体走弱，市场避险情绪浓厚。短期市场有区间震荡消化利空的需求，当前市场正在由

二季度的极端抱团行情开始转向均衡行情，量化策略的超额环境或将继续修复。 
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2.管理期货策略 

南华商品指数上周明显上涨，周度涨幅 2.75%。分品种看，下跌品种较少且跌幅有限；上涨品种主要以能

源化工及航运相关品种为主，其中南华欧线指数上涨超 8%、南华沥青指数、南华丁二烯橡胶指数上涨超 6%。

美伊局势上周再度升级，双方谈判陷入僵局，地缘风险溢价重新注入原油市场，布伦特原油回升至 90 美元。

美国 7月 CPI 同比上涨 3.4%符合预期，但非农、零售销售等多项数据走弱，美联储 9 月加息预期从 75%降至

约 33%，美元指数跌破 100，对贵金属及大宗商品形成支撑。商品市场波动性有所回升。 

3.相对价值策略 

股票市场上周整体回调，各主要指数普遍收跌。日均成交额维持在 2.3 万亿附近，交投情绪有所降温，

板块走势分化明显。ETF 期权和股指期权品种隐含波动率冲高回落。期货市场品种隐含波动率走势分化，期权

策略上周表现一般。上周股指整体回调，当月合约临近到期，基差明显收窄，期现套利和跨期套利机会较少，

相关策略上周收益表现一般。日均成交量有所回落，ETF 申赎套利机会减少。商品市场整体上涨，波动有所回

升，套利机会增多。 

4.可转债策略 

转债上周跟随正股小幅回调，全周来看中证转债指数（-0.44%）表现好于可转债正股指数（-0.98%）。低

价、大盘、中高评级转债表现相对较好。上周转债市场交投延续冷淡，日均成交额 600 亿左右。两只转债 ETF

上周合计小幅净流出 0.03 亿份。截至 8 月 21 日，转债价格中位数约 133.95 元（较前周-0.09 元）、转股溢

价率中位数约 51.82%（较前周-2.67%）。8月下旬处于业绩验证阶段，市场分歧与观望情绪较浓，预计转债仍

将跟随权益维持震荡格局。防范双高品种风险，适度关注业绩稳定性较强的大盘绩优板块。 

 

 

 

三、固收观点 

1.债市观点： 

上周资金面边际有所收紧。全周收益率曲线整体小幅下行。 

宏观方面，上周 7月宏观经济数据整体弱于市场一致预期，基本面端对债市形成明确利好支撑，带

动全周收益率曲线整体小幅下行。叠加摊余成本法产品重启申报的政策催化，长久期利率债与信用债收

益率下行幅度更为显著，期限结构进一步呈现走平特征。周中，国务院正式发布《关于修改〈住房公积

金管理条例〉的决定》，明确扩大公积金投资范围，在原有国债品类基础上新增政策性金融债，长期维度
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将为政金债带来增量配置资金，但短期对市场的边际影响相对有限。当前十年期国债收益率已突破 1.7%

关键点位，向 1.68%的低位区间运行。但伴随资金面边际收敛，市场止盈盘压力持续抬升，行情已从单

边下行转向震荡格局。展望后续，资金面松紧仍是市场核心定价锚，若跨月底资金面能够平稳趋稳，市

场做多情绪仍有支撑基础。 

海外方面，近期呈现全球长端利率同步抬升的趋势性特征，主要发达经济体长端国债收益率持续冲

高。上周 30 年期美债收益率一度突破 5.3%关口，创下 2007 年以来的历史新高；日本 10 年期国债收益

率突破 2.93%，触及近 30年以来的高位；与此同时，英国、法国、德国等欧美国债收益率也同步攀升至

近年历史高位区间。上周美国财政部宣布将长期国债回购操作规模从 20亿美元扩容至 40亿美元，但市

场普遍认为该对冲举措难以实质性缓解美国高财政赤字带来的供给压力，美债收益率短暂下行后再度反

弹上行，全球利率约束对国内债市的外部影响仍需持续跟踪。 

2.现金管理类产品表现 

上周银行现金理财管理类产品的七日平均年化收益率为 1.2349%，较前一周下降了 0.3BP。货币基金

平均七日年化收益率为 0.9736%，较前一周上升了 0.7BP。一年期 AAA级同业存单收益率 1.475%，较前

一周下行 0.5BP。 

 

 

数据来源：Wind 

数据截至：2026年 8月 21日 
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数据来源：WIND 

免责声明：市场有风险，投资需谨慎。产品的既往业绩不代表未来业绩，某产品的业绩不代表其他产品的业绩。万家共

赢不对投资者的最低投资收益作任何承诺，亦不保证投资本金不受损失。本材料中包含来源于公开资料的信息，具有时

效性，万家共赢对这些信息的准确性和完整性不做任何保证，也不保证所包含的信息或观点不会发生任何变更，文中的

观点、结论仅为笔者个人观点，不代表任何确定性的判断, 不代表任何投资建议。无论任何时候，阅读者不应将本文件

内容或观点视为法律、税务、财务、投资或其他方面建议，而应自行独立做出判断或另行寻求专业人士意见，并详细阅

读投资相关法律文件。本材料内容不具有法律约束力，万家共赢或万家共赢的相关部门、雇员不对任何人使用此报告内

容的行为或由此而引致的任何损失承担任何责任。本材料所涵括的信息仅供参考，不构成任何宣传推介材料，不构成任

何广告、要约或要约邀请、投资建议或承诺，也不构成任何信息披露文件，不应被接收者作为其投资决策的依据。一旦

阅读本材料，视为阅读者已知悉并同意此项条款。 


