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房地产重磅政策密集推出，美联储主席沃什首秀“放鹰” 

 

一、 市场回顾 

权益市场：上周 A 股主要宽基在周初下杀后震荡企稳，创业板跌幅较大。风格上，价值继续优于成长，

小微盘优于大盘。行业方面，农林牧渔、煤炭、非银金融等表现较优；通信、电力、医疗设备等表现较弱。 

固收市场：上周债市整体调整，收益率先下后上，曲线平坦化上行。周初市场一度延续此前的良好情绪，

周中因止盈避险的需求显著上行。 

商品市场：南华商品指数上周小幅上涨，周度微涨 0.98%。上涨品种主要以农产品及股指期货相关品种为

主。美联储主席沃什在杰克逊霍尔全球央行年会上释放鹰派信号，强调 2%通胀目标“坚定不移”。 

 

 

注：数据截至 2026/8/28。 
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【房地产行业重磅政策密集推出】 

中国人民银行、金融监管总局联合印发《关于改革完善房地产信贷管理 推动加快构建房地产发展

新模式的意见》，明确房地产开发贷款实行主办银行制，预售项目贷款期限最长不超过 5 年。《意见》将

个人住房贷款期限由最长 30 年延长至最长 40 年，给予借贷双方更大灵活度。 

国家金融监管总局会同相关部门印发《商品住房开发贷款管理办法（试行）》等 5 项管理办法，进一

步完善房地产融资制度。其中，个人住房贷款优化贷款发放时点、收入偿债比上限及延长贷款期限上限，

更好满足刚性和改善性住房需求；商业地产贷款明确开发、购买和运营阶段融资要求。 

住建部、自然资源部、金融监管总局联合印发《关于完善商品住房销售制度的通知》，从预售规则重

塑、现房销售分步推进、定金监管创新、融资配套支持等方面，合力推动商品住房销售制度改革。 

 

【杰克逊霍尔全球央行年会落幕】 

美联储主席沃什在杰克逊霍尔全球央行年会发表演讲，释放出明确的鹰派信号。沃什表示，如果美

国基础通胀不能清晰且足够快速地向 2%目标回落，美联储“还有工作要做”。除美联储主席沃什首秀“放

鹰”外，多位全球央行官员也释放了关键信号。欧洲央行官员同步释放鹰派信号，倾向 9 月加息；英国

央行行长贝利则态度温和，暗示暂观其变。此外，美国总统特朗普再度施压解雇美联储理事库克，政治

干预阴影未散。 

 

【我国首次实现地月双向高速激光通信】 

我国在地月激光通信试验任务中取得重要突破，成功在超过 40 万公里的地月距离上建立起双向激

光链路，首次实现地月双向高速激光通信。这标志着我国空间激光通信正式从近地轨道迈入地月空间。

此次试验初步可实现上行 1.25Mbps（兆比特每秒）、下行 100Mbps的通信速率。相关技术突破将为我国

载人登月、月球科研站建设和深空探测提供重要技术支撑。 

 

二、量化策略观点 

1.股票量化策略 

上周 IF、IC、IM 基差变动对市场中性策略的影响为-0.43%、-0.46%和-0.38%。上周主要宽基指数在周初

下杀后震荡企稳，不同宽基之间分化较大，创业板跌幅较大。风格上，价值股表现继续优于成长股，小微盘

股表现优于大盘股，市场风格轮动较快，行情延续性差，量化策略的超额收益较分化，预计市场中性策略上
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周表现较分化。美债利率和原油价格高位有所回落，影响 A 股的外部不确定性暂时缓释。国内上市公司中报

业绩披露接近尾声，业绩利空因素也已经被市场消化，后续将进入业绩真空期，题材和概念股有望活跃。当

前市场正在由二季度的极端抱团行情开始转向均衡行情，量化策略的超额环境在继续修复。 

2.管理期货策略 

南华商品指数上周小幅上涨，周度微涨 0.98%。分品种看，下跌品种主要以原油产业链及航运相关品种为

主，上涨品种主要以农产品及股指期货相关品种为主。美伊局势上周经历“升级到降温”的剧烈摇摆：周初

美国扩大对伊制裁覆盖五大领域、伊朗威胁封锁海湾石油运输通道，地缘风险溢价推升油价；周中伊朗与阿

曼讨论分阶段框架拟设临时联合航运通道并联合扫雷，美国拟重新派遣外交官重返中东多国使馆，局势显著

降温，布伦特原油跌破 90 美元。美国 8 月消费者信心指数降至 1 月以来最低，叠加此前非农及 CPI 数据走

弱，美联储加息预期持续降温。商品市场波动性有所回落。 

3.相对价值策略 

股票市场上周震荡分化，中小盘表现强于大盘。日均成交额回落至 2 万亿以下，交投情绪明显降温，板

块轮动较快。ETF 期权和股指期权品种隐含波动率整体处于中等偏低水平。期货市场品种隐含波动率多数下

行，能化品种受地缘降温驱动波动率回落明显，期权策略上周表现较好。上周股指震荡分化，当月合约换月

后基差走阔，期现套利和跨期套利机会较多，相关策略上周收益表现较好。日均成交量有所回落，ETF 申赎套

利机会减少。商品市场整体窄幅震荡，波动降低，套利机会一般。 

4.可转债策略 

转债上周跟随正股小幅上涨，全周来看中证转债指数（+0.92%）表现弱于可转债正股指数（+1.73%）。高

价、小盘、中低评级转债表现相对较好。上周转债市场交投延续冷淡，日均成交额 600 亿以下。两只转债 ETF

上周合计小幅净流入 0.26 亿份。截至 8 月 28 日，转债价格中位数约 134.51 元（较前周+0.56 元）、转股溢

价率中位数约 55.59%（较前周+3.77%）。短期预计转债仍将跟随权益维持震荡格局。防范双高品种风险，适度

关注业绩稳定性较强的大盘绩优板块。 

 

三、固收观点 

1.债市观点： 

上周资金面由紧转松。债市整体调整，收益率先下后上，曲线平坦化上行。 

宏观方面，上周国内 7 月规模以上工业企业利润数据正式出炉，单月同比增速呈现边际放缓态势，

这一基本面变化对债券市场形成偏利好支撑。上周海内外政策与事件密集落地，多项重磅信息同步释放。
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国内层面，上周五房地产领域核心文件集中发布：居民端优化房贷规则，个人住房贷款最长期限由 30年

延长至 40年，降低短期偿债压力；房企端围绕销售与融资两端调整，推动期房销售向现房销售转型，并

打通多元融资渠道。本次房地产政策的集中落地，充分体现了中央对房地产领域的系统性制度改革导向，

正式将房地产行业的全生命周期纳入规范化统一管理框架。 

展望后续行情，9月历来是债券市场传统“小月”，行情受资金面、政策面扰动较大。我们判断，往

年主导 9月市场的传统要素，今年边际影响力已明显走弱；尽管仍需警惕拥挤交易下市场波动被放大的

可能，但宏观与微观风险形成共振、触发趋势性调整的概率整体较低。 

海外方面，杰克逊霍尔会议上沃什发言整体偏鹰：明确强调“通胀未回到目标区间，央行的调控工

作就仍未完成”，并直言过去 65个月通胀持续高于目标的核心责任在于中央银行。发言中进一步明确 2%

的 PCE通胀目标是“坚定、固定”的政策锚，要求潜在通胀不仅要回落，更要“清晰地、以足够快的速

度”向目标水平靠拢。受此影响，市场对美联储 9月加息的概率预期骤然攀升，当日黄金价格也出现大

幅回调。 

2.现金管理类产品表现 

上周银行现金理财管理类产品的七日平均年化收益率为 1.2344%，较前一周下降了 0.03BP。货币基

金平均七日年化收益率为 0.9986%，较前一周上升了 2.5BP。一年期 AAA级同业存单收益率 1.485%，较

前一周上行 1BP。 

 

 

数据来源：Wind 

数据截至：2026年 8月 28日 
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