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4%赤字率创历史新高，经济主题记者会五位部长重磅发声 

 

一、 市场回顾 

权益市场：上周 A 股市场受两会适时降准降息、大力支持科技行业发展等消息的刺激震荡反弹，中小盘

成长板块表现较好，市场成交量持续维持在较高位置，TMT 板块继上周回调后再度上攻，同时有色和军工板块

强势领涨，带动市场赚钱效应和交投情绪修复。 

固收市场：上周债市延续调整，利率债全期限收益率大幅上行，信用债短端上行幅度小于长端。资金面

在跨月后转宽松，但市场对于后续资金面的宽松预期较弱。 

商品市场：南华商品指数上周小幅下跌 1.55%，大部分品种窄幅震荡。市场交易量继续萎缩，波动率持续

走低。美国经济数据走弱推升市场对美联储降息预期，美元指数大幅回落对以美元计价的金属品种形成价格

支撑。 

 

注：数据截至 2025/3/7。 
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【赤字率首次达到 4%左右】 

政府工作报告提出 2025 年经济社会发展政策取向：实施更加积极的财政政策，今年赤字率拟按 4%

左右安排、比上年提高 1 个百分点，赤字规模 5.66 万亿元、比上年增加 1.6 万亿元。一般公共预算支出

规模 29.7 万亿元、比上年增加 1.2 万亿元。2025 年赤字率首次达到 4%左右，创历史新高，体现中央加

杠杆以扩大总需求，促进经济稳步增长的决心。 

【经济主题记者会五位部长重磅发声】 

国家发改革委主任郑栅洁：将设立国家创业投资引导基金。引导基金将聚焦人工智能、量子科技、

未来能源、生物医药等前沿领域。《提振消费专项行动方案》将很快发布实施。 

财政部部长蓝佛安：更加积极的财政政策可理解为“持续用力、更加给力”。为应对内外部可能出现

的不确定因素，中央财政预留了充足的储备工具和政策空间。 

商务部部长王文涛：将推动扩大电信、医疗、教育等领域开放试点，推动互联网、文化等领域有序

开放，推进服务业扩大开放综合试点示范。 

央行行长潘功胜：今年，将根据国内外经济金融形势和金融市场运行情况，择机降准降息，目前存

款准备金率还有下行空间。近期，为进一步加大对科技创新的金融支持力度，央行将会同证监会、科技

部等部门，创新推出债券市场的“科技板”。 

证监会主席吴清：加快推进新一轮资本市场改革开放。逐项打通社保、保险、理财等中长期资金入

市卡点堵点，多渠道增强战略性力量储备。DeepSeek 脱颖而出某种程度上带动了最近对中国资产价值的

重估。 

 

二、量化策略观点 

1.指数增强策略 

上周 A股主要宽基指数普遍收涨，市场风格表现分化，小市值板块表现较好，日均成交量环比小幅回落。

TMT 板块继前一周回调后再度上攻，同时有色和军工板块强势领涨，带动市场赚钱效应和交投情绪修复，预

计上周指数增强策略超额收益表现较好。近期经济复苏态势延续、两会释放积极信号，市场预期边际持续改

善，A股市场有望持续偏强震荡格局。 

2.市场中性策略 

上周 IC、IM 基差变动对市场中性策略影响为-0.05%和+0.30%。A 股市场受两会适时降准降息、大
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力支持科技行业发展等消息的刺激震荡反弹，中小市值反弹幅度较大，日内波动较大，量化策略的超额

收益较好，预计市场中性策略整体表现较好。科技股受政策的大力支持和资金的青睐持续反弹，恒生科技

指数再创反弹新高，带动了市场情绪。两会期间市场下跌的概率较小，后续市场或将面临“政策预期验证

+财报数据检验”的双重窗口。预计今年 A 股市场的波动率和成交量将维持在较高水平。当前的市场环

境较为有利于 T0 策略和中高频价量策略的运行，可适当予以关注。 

3.管理期货策略 

南华商品指数上周下跌 1.55%，其中南华欧线指数涨超 4%、南华沪燃油指数和南华纯碱指数跌超 6%，其

余大部分品种窄幅震荡。市场交易量继续萎缩，波动率持续走低。美国经济数据走弱推升市场对美联储降息

预期，美元指数大幅回落对以美元计价的金属品种形成价格支撑。国内 PMI 数据超预期回暖叠加两会政

策定调，进一步强化市场对需求改善的预期。当前商品市场部分品种底部有支撑，待宏观驱动与产业基

本面形成共振时，把握 CTA 策略的趋势性布局窗口。 

4.相对价值策略 

上周大部分 ETF 期权和股指期权品种隐含波动率继续回落，期货市场小幅下跌，商品期权隐含波动

率低位宽幅震荡。市场继续维持低波状态，期权套利策略目前收益较低，如果市场波动加大、隐含波动

率上升后可以考虑配置机会。上周股指期货日内基差继续大幅波动，股指套利策略仍有较多机会。板块

波动分化较大，ETF 申赎套利机会仍较多。商品正反套机会较少。 

5.可转债策略 

上周中证转债指数+1.39%，转债跟随正股继续走高，中证转债指数再次来到前期高点附近。当前转

债均价 136.71 元，转债价格中位数为 124.17 元，平均转股溢价率较前一周有所下降，处于历史相对较低

位置。在低利率的环境下，市场部分资金对可转债的配置需求加大，可转债一定程度上具有较好的配置

价值。同时近期正股波动较大，可以等待回调后适当逢低布局，后续需关注正股和无风险利率的走势。 

 

三、固收观点 

1、债市观点： 

上周资金面有明显转松，但市场对于资金面的宽松预期较弱。上周央行在两会期间表示，今年将根

据国内外经济金融形势和金融市场运行情况，择机降准降息。同时，综合运用货币政策工具，保持市场

流动性的充裕，降低银行负债成本，持续推动社会综合融资成本下降，使社会融资规模、货币供应量增

长同经济增长、价格总水平预期目标相匹配。央行讲话后，市场对于降准降息时间的预期有所延后。二
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级市场方面，上周利率债收益率大幅上行，信用债也呈现上行走势，但短端上行幅度小于长端。 

国内方面，宏观方面，上周公布了 1-2 月进出口数据及 2 月通胀数据。整体看，出口和 CPI 数据低

于市场预期，对债市呈现利好。但当前市场对于经济数据的反应有所钝化，对资金面的松紧和权益市场

的热度反应更加明显。 

3 月 5 日，备受市场关注的政府工作报告出炉。本次政府工作报告总体符合市场预期。GDP 目标设

定在 5%左右，失业率设定在 5.5%左右，与去年目标相同。CPI 目标从 3%左右下调至 2%左右，赤字率

从 3%左右上调至 4%左右，赤字规模由 4.06 万亿增加至 5.66 万亿。同时，今年财政部拟发行超长期特

别国债 1.3 万亿，特别国债 5000 亿，地方政府专项债 4.4 万亿。其中超长期国债中 3000 亿用于支持消费

品“以旧换新”，特别国债 5000 亿用于支持国有大型商业银行补充资本。地方政府专项债券重点用于投资

建设、土地收储和收购存量商品房、消化地方政府拖欠企业账款等。货币政策延续之前表述，即适时降

准降息。要优化和创新结构性货币政策工具，更大力度促进楼市股市健康发展，加大对科技创新、绿色

发展、提振消费以及民营、小微企业等的支持。报告要求今年要打好政策“组合拳”，要加强财政、货币、

就业、产业、区域、贸易、环保、监管等政策协同以及与改革开放举措的协调配合，增强政策合力。出

台实施政策要能早则早、宁早勿晚，与各种不确定性抢时间，看准了就一次性给足，提高政策实效。本

次政府工作报告增强了各部门间的协同，后续看货币政策将和财政政策进行联动，降准降息的时间可能

会与财政政策落地时间挂钩。 

2、现金管理类产品表现 

上周银行现金理财管理类产品的七日平均年化收益率为 1.6705%，较前一周下降了 0.9BP。货币基金

平均七日年化收益率为 1.3343%，较前一周下降了 1.7BP。一年期 AAA 级同业存单收益率 2.025%，较前

一周上行 3.8BP。 
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数据来源：Wind 

数据截至：2025 年 3 月 7 日 

上期活动获奖名单 

可****慧 

J****n 

笑****^ 

丁****媛 

黄**** 

Z****i 

兼****苍 

8****0 

纳****儿 

C****y 

 

请获奖的朋友及时在本公众号后台，查看小编的私信消息。请及时提供联系方式及收货地址领取礼品。我们会在收到地

址后 10 个工作日内将礼品寄出~  

特别提示：截止 2025 年 3 月 28 日上午 12 点前未联系的，视为自动放弃领取。 

 

数据来源：WIND 

免责声明：市场有风险，投资需谨慎。产品的既往业绩不代表未来业绩，某产品的业绩不代表其他产品的业绩。万家共

赢不对投资者的最低投资收益作任何承诺，亦不保证投资本金不受损失。本材料中包含来源于公开资料的信息，具有时

效性，万家共赢对这些信息的准确性和完整性不做任何保证，也不保证所包含的信息及相关建议或观点不会发生任何变

更，文中的观点、结论及相关建议仅为笔者个人观点，不代表任何确定性的判断。无论任何时候，阅读者不应将本文件

内容或观点视为法律、税务、财务、投资或其他方面建议，而应自行独立做出判断或另行寻求专业人士意见，并详细阅

读投资相关法律文件。本材料内容不具有法律约束力，万家共赢或万家共赢的相关部门、雇员不对任何人使用此报告内

容的行为或由此而引致的任何损失承担任何责任。本材料所涵括的信息仅供参考，不构成任何宣传推介材料，不构成任
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何广告、要约或要约邀请、投资建议或承诺，也不构成任何信息披露文件，不应被接收者作为其投资决策的依据。一旦

阅读本材料，视为阅读者已知悉并同意此项条款。 


